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EDITORIAL
El presente afio termina con claras sefales que la recuperacion econémica en Chile
avanza rapidamente, después de los duros efectos de la crisis financiera
internacionales, a pesar del escenario de débil desempefio de la economia
norteamericana y turbulencias en importantes economias europeas.

Este afio, el pais tuvo que hacer frente a los devastadores efectos de uno de los
mayores desastres naturales vividos en el pais. Las consecuencias econdémicas se
hicieron sentir, sin embargo, fue capaz de responder rapidamente y junto a los
impulsos fiscales y monetarios implementados en 2009, més los esfuerzos de
reconstruccion publico y privado, la economia ha mostrado un fuerte dinamismo,
situacion que se pronostica continuard en 2011, manteniendo ciertas aprensiones
debido al escenario externo que se estd enfrentando. En el presente numero, el
entorno para el proximo afo lo analiza Rodrigo Aravena, en el articulo “Perspectivas
2011: Entre los Riesgos Externos y el Crecimiento Local”, en el cual destaca cinco
elementos a tomar en cuenta que podrian afectar la senda de crecimiento de corto y
mediano plazo.

Hay que considerar, que esta recuperacion se esta dando con presiones inflacionarias
menores a las que se pronosticaban a fines del afio pasado y post-terremoto. La caida
del precio del délar y la débil situacion de importantes economias desarrolladas han
generado que la inflacion en nuestro pais esté volviendo a la meta del Banco Central,
sin que el ente emisor tenga que normalizar la Tasa de Politica Monetaria con
celeridad, lo cual podria tener efectos negativos en la senda de recuperacion.

Sin embargo, el bajo valor del dblar esta generando efectos negativos en algunos
sectores exportadores, frente a lo cual la discusion respecto a intervenir el mercado
cambiario ya se ha planteado. En el informe de este mes, el articulo de Samuel
Carrasco, “Intervencién Cambiaria”, describe la trayectoria que ha tenido la divisa
norteamericana en el mercado local durante el segundo semestre, indicando los
factores que explican ese comportamiento y algunos elementos que hay que tener
presente para 2011. Finalmente, plantea las condiciones a tener presente para definir
si es apropiado o no intervenir.

Con un délar bajo, la preocupacion para mejorar la productividad del sector exportador
es crucial. Ana Maria Vallina, en su articulo “Los Requerimientos de Productividad
para el Mercado Externo”, plantea la importancia de reducir los trdmites requeridos
para poder exportar, por la disminucién de los costos que esto involucraria. Ademas,
al analizar la evolucion de las exportaciones por tamafio de empresa, se puede
concluir que la simplificacion de los trdmites de las operaciones de comercio exterior
tendria un impacto significativo en las empresas pequefias y medianas.

Finalmente, en la segunda parte del informe se revisa lo sucedido con los principales
indicadores econdmicos nacionales e internacionales, junto con el aporte de ASIVA en
la revision de algunos indicadores econdmicos de la Region de Valparaiso.

Av. Brasil 2830, Piso 7 Valparaiso - Chile Tel: (56-32)227 3344 Fax: (56-32)227 3424 Email: jextica@ucv.cl www.ingcomercial.ucv.cl




\\fﬂ-’,}

? ~.Negocios s Economia

K COMERCIAL

PONTIFICIA UCV - CHILE

I. ARTICULOS

PERSPECTIVAS 2011: ENTRE LOS RIESGOS
EXTERNOS Y EL CRECIMIENTO LOCAL

Rodrigo Aravena Gonzalez

Economista Jefe, Banchile Inversiones
Profesor Economia Programa MBA, Escuela de
Ingenieria Comercial, PUCV.

Uno de los principales elementos que caracterizé a la
economia chilena durante este afio fue la recuperacion
exhibida por la actividad, principalmente el segundo
semestre. Entre otras cosas, ello quedd en evidencia
por medio del aumento en la tasa de crecimiento
desde menos de 4,0% a 7,0% en el tercer trimestre (lo
cual permitié recuperar toda la produccién perdida
tanto por el terremoto como por la crisis subprime),
mientras que el desempleo alcanzé los menores
niveles desde 2008. En este contexto, varios
elementos llevan a pensar que la economia chilena
continuaria exhibiendo un elevado dinamismo el
préximo afio, lo cual se materializaria en un
crecimiento cercano a 6,0% o inclusive mas en el
transcurso del préximo afio.

No obstante, debemos considerar que aln
enfrentamos una serie de riesgos que condicionaria la
velocidad y el grado de recuperacion tanto en el corto
como en el mediano plazo. Dentro de ellos
destacamos los siguientes:

a) Crisis de deuda en Europa: Uno de los principales
riesgos externos han sido los relacionados con la
probabilidad de default en varias economias de la
Eurozona. En gran medida, esto ha
sido explicado por la combinacién de
elevados niveles de deuda y bajo
crecimiento econdémico (lo cual
constituye una menor capacidad de
ajustar los niveles de gasto). Si bien
los anuncios de ajustes fiscales
permitieron aliviar las tensiones
financieras del mercado (y evitaron
que se desencadene una nueva
crisis global), ser4 en el transcurso
del préximo afio cuando se
implementaran los ajustes fiscales, lo

Informe Actualidad Econdmica

c)

. en los ultimos
meses hemos los
observado una serie de
Intervenciones en
diversos paises, las
cuales incluyen
medidas como
compras de divisas y
aumentos en las tasas
de encaje.
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cual tendra un impacto negativo sobre la actividad
tanto en dichos paises como en el mundo (de
hecho, el costo podria ascender hasta 1 punto de
crecimiento global. Cabe destacar que las
exportaciones chilenas a dicho continente
representan cerca del 20% del total de envios,
razén por la cual la desaceleracion de dicho bloque
tiene implicancias de primer orden sobre el
crecimiento local.
. debemos

considerar que

aun enfrentamos
una serie de
riesgos que

Retiro de liquidez
por parte de la FED:
Una de las
principales secuelas
de las medidas
tomadas a cabo por

la Reserva Federal
fue la gran inyeccion
de liquidez, las
cuales han superado
los USD2,5 billones
(trillones en escala
usada en EE.UU))
este afio. En este

condicionaria la
velocidad y el
grado de
recuperacion
tanto en el corto
como en el
mediano plazo.

contexto, uno de los

principales desafios que enfrentara el proximo afio
sera la decisién sobre el timing de retiro del exceso
de liquidez, ya que debera considerar tanto los
riesgos de depreciacién del dolar e inflaciéon versus
los de impactar negativamente el crecimiento en
caso gue se retire anticipadamente.

Intervenciones cambiarias en paises
emergentes: La caida del délar no ha sido un
problema exclusivo de Ila
economia chilena. De hecho, en
dltimos meses  hemos
observado una serie de
intervenciones en diversos
paises, las cuales incluyen
medidas como compras de
divisas y aumentos en las tasas
de encaje. ElI aumento de
liquidez global en ddlares y el
fortalecimiento en las
expectativas de actividad en
paises emergentes podrian
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explicar, hasta por lo menos mediados del proximo
afo, presiones para tomar nuevas medidas en dicha
direccion.

Inflacion: ¢adn baja en 2011? Una de las
principales sorpresas durante este afio ha sido la
existencia de una fuerte recuperacion pero sin
inflacién (de hecho, las perspectivas de IPC para
este afo han
descendido desde
4,0% a cerca de
3,0%). Sin embargo,
tanto la recuperacion
local, potenciales
aumentos en precios
de commodities y el
mayor dinamismo del
mercado laboral
seguirian siendo los
principales elementos
que podrian impulsar
a un mayor IPC en el
corto plazo, y que la
inflacibn se pueda
ubicar sobre la meta
del Central al cierre
de 2011.

. elementos
como bajas
tasas de interés,
una apreciacion
del peso e
inflacion acotada
contribuirian a
que la demanda
interna continde
siendo el
principal
catalizador de

crecimiento por
un buen tiempo

En Chile, crecimiento con fuertes diferencias
sectoriales: Finalmente, uno de los elementos que
ha marcado el escenario local ha sido la gran
diferencia en el crecimiento entre sectores
econdmicos. De hecho, en los ultimos meses las
ventas minoristas han crecido a tasas cercanas a
20%, mientras que la industria que no ha logrado
crecer sostenidamente  sobre 3,0%. En este
contexto, creemos que elementos como bajas tasas
de interés, una apreciacion del peso e inflacién
acotada contribuirian a que la demanda interna
continle siendo el principal catalizador de
crecimiento por un buen tiempo, mientras que los
sectores ligados a recursos naturales continuarian
experimentando un bajo dinamismo.-

Informe Actualidad Econdmica
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INTERVENCION CAMBIARIA

Samuel Carrasco Madrid
Analista Econémico-Financiero
Banco Central de Chile.

Ex Alumno Escuela de
Ingenieria Comercial, PUCV.

Durante el Gltimo tiempo hemos visto una apreciacion
considerable de la moneda local con respecto al délar.
Esto ha llevado a la preocupacion de algunos sectores
de la economia, principalmente del sector exportador —
no cobre, dada la pérdida de competitividad de sus
productos en los mercados internacionales y que por
ende conlleva a la pérdida de rentabilidad de sus
negocios.

La intervencion cambiaria por parte del Banco Central
de Chile asoma como el mecanismo mas légico y
racional para algunos agentes del mercado para abatir
esta coyuntura, mientras que para otros el simple
hecho de intervenir en él atenta en contra de principios
basicos de la economia.

A comienzos del segundo semestre de este afio, 1 de
Julio 2010, el par se cotizaba a $547,19 mientras que
a mediados de Diciembre el cruce superaba levemente
los $472, acumulando de esta forma durante el
segundo semestre de este afio una caida cercana a
los $75 en términos nominales.

Esta apreciacion no ha sido ninguna casualidad. El
principal producto de exportacion del pais durante las
Ultimas semanas a alcanzado cotizaciones histéricas
cercanas a los 4,2 USD/Ib

en la Bolsa de Metales de
Londres. Segin los mas
optimistas, las proyecciones
del metal rojo para el
préximo afio y el 2012
serian cercanas a los 5,5
USD/Ib* fundamentado
entre  otros  por un
agotamiento de inventarios
pronosticado para
mediados del 2011,
aumento de la demanda

Una decision
poco acertada,
carente de
fundamentos y
en un timming
no apropiado,
debilitan la
confianza en el
ente emisor ...

! Leonardo Suérez, Director de Estudios, Larrain Vial. “Copper
and the CLP prices: On the road to heaven”.
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mundial del mineral en un 10% para el proximo afio
(50% de ésta explicada por China), crecimiento solo de
un 3% de la oferta y lanzamiento de un Exchange-
Traded Fund (ETF) de cobre que generara una
demanda adicional cercana a las 200.000 toneladas.
En el plano internacional las economias desarrolladas,
EEUU y Europa, avanzan lentamente, mientras que
América Latina y Asia Emergente lo hacen a tasas por
sobre su tendencia de largo plazo. Sumado a esto,
vemos como en las
tltimas semanas la
Reserva Federal debe
emitir cerca de 600
mil millones de
dolares para financiar
la deuda del gobierno
americano  producto
de los planes de
contingencia. En el
ambito local se puede
apreciar que el
estimulo  monetario
comienza su retiro
gradual, con una TPM
gue a principios de
Junio era del 0,5% y a
la fecha ya va en
3,25%, niveles de
inflacion controlados,
finanzas pulblicas ordenadas y la clasificacion
financiera de estable a positiva segin el S&P hacen
del pais un lugar considerablemente atractivo para
inversionistas extranjeros.

En una sesién especial llevada a cabo en el Senado
durante este mes, el Presidente del Banco Central,
José de Gregorio, sefiala que: “...en momentos de
elevada incertidumbre o excesivo optimismo, los flujos
financieros pueden alejar en forma persistente al tipo
de cambio real de sus determinantes fundamentales
de mediano y largo plazo, con efectos negativos sobre
la economia. En este tipo de situaciones el Banco
Central puede intervenir en el mercado cambiario, con
el objeto de atenuar o eliminar estos desequmbrlos”2

La intervencion cambiaria no solo presenta costos
considerables a nivel de recursos y esfuerzos sino que

La intervencidén
cambiaria no sélo
presenta costos
considerables a
nivel de recursosy
esfuerzos sino que
también pone en
jaque uno de los
elementos claves en
las decisiones de
politica econémicay
sus instituciones,
como lo es la
credibilidad.

2 José de Gregorio, “Tipo de Cambio, Politicas Macroeconémicas y
el escenario Internacional”.

Informe Actualidad Econdmica
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también pone en jaque uno de los elementos claves en
las decisiones de politica econdémica y sus
instituciones, como lo es la credibilidad. Una decisién
poco acertada, carente de fundamentos y en un
timming no apropiado, debilitan la confianza en el ente
emisor, generando incertidumbre en el mercado sobre
la real eficiencia de las instituciones y el impacto real
de su actuar.

Las probabilidades de intervencion son mayores
cuando la apreciacion de la moneda local es producto
de un alejamiento de los fundamentos de mediano-
largo plazo, y su fortaleza se debe meramente a
desequilibrios -
camb(?arios y aspectos Las probabllld_a'des
especulativos que de intervencién

impactan y desnivelan son mayores
considerablemente  la cuando la

economia en el corto ..,

plazo. Por el contrario, apreciacion de la

si la fortaleza de la moneda local es

moneda local se debe a producto de un
alejamiento de los

aspectos fundamentales
de mediano-largo plazo,
fundamentos de

la intervencion y los
esfuerzos seran
ineficientes,  costosos,
con efectos muy
transitorios y que a la
larga sélo provocaran
que el ente emisor se
quede sin mecanismos
para actuar en el futuro
y con una merma
considerable en su
credibilidad y eficiencia.
En suma, dados estos antecedentes, el punto clave
por lo tanto es determinar si la caida del tipo de cambio
es coherente con los fundamentos de largo plazo o
bien producto de un real desalineamiento cambiario. A
juzgar por usted mismo.-

mediano-largo
plazo, y su
fortaleza se debe

meramente a
desequilibrios
cambiarios y
aspectos
especulativos ...
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LOS REQUERIMIENTOS DE PRODUCTIVIDAD
PARA EL MERCADO EXTERNO

Ana Maria Vallina

Ph.D. en Economia, University of Miami

Directora Regional Aduana, Regidn de Valparaiso
Profesora de Economia, Escuela de Ingenieria
Comercial, PUCV.

Este afio 2010 se inici6 con un remezon real con el
terremoto de 27 de febrero y vemos, en cuanto al
comercio exterior, que estd terminando con un
remezon en cuanto a la reflexibn sobre como
incrementar la competitividad del sector exportador. El
comportamiento del délar nominal que ha descendido
bajo los $500 pesos por dolar, percibido como un valor
piso que se va alejando a medida que el nivel del tipo
de cambio permanece bajo ese monto, y con un tipo
de cambio real cuyo indice estd por debajo de 90,
teniendo como base 100 el afio 1986, lleva a
preguntarse: ¢ Coémo sobrepasaremos estas
condiciones de corto plazo y aseguraremos la
competitividad de nuestros productores?

Grafico 1: Délar Observado
(pesos por ddlar)
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Fuente: Banco Central de Chile

Es asi como a fines de noviembre uno de los temas del
IX Congreso Chileno de Sistemas de Transportes fue
el rol de la comunidad portuaria y el desarrollo de PCS
(Port Community System), que surge como uno de los
requerimientos para incrementar la productividad
dentro de los desafios tecnoldgicos de los puertos

Informe Actualidad Econdmica
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Grafico 2: indice de tipo de cambio real - TCR
(indice promedio 1986=100)
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Fuente: Banco Central de Chile

chilenos. A inicios de diciembre se realizo el Il
Encuentro Regional Latinoamericano y del Caribe
sobre Ventanillas Unicas de Comercio Exterior, en el
contexto del proyecto SICEX, iniciativa del gobierno
para simplificar trdmites de operaciones de mercado
internacional y disminuir costos a objeto de mejorar la
competitividad de nuestra economia y mantenerla en el
largo plazo. Con este entorno e intereses se hace
necesario analizar qué ha pasado con las
exportaciones chilenas, tomando como variable
diferenciadora el tamafio de la empresa exportadora y
cémo se han ido integrando a los flujos comerciales y
enfrentado las vicisitudes e incertidumbres de los
dltimos tiempos.?

Las exportaciones de las grandes empresas crecieron
fuertemente entre el 2005 y el 2006, mientras que en el
afio siguiente, las exportaciones mas dinamicas fueron
las de las medianas empresas, pero las pequefias
fueron las que enfrentaron la crisis con la menor baja
de todas los tamafios de las empresas, retornando con
ello a las participaciones que se tenian en el 2005.

% Tamario de la empresa se define en relaciéon al monto exportado,
sin considerar si tienen ventas internas, dado que el mercado
internacional tiene comportamientos propios y distintivos. La
clasificacion es: pequefia empresa exportaciones por menos de 1
millén de doélares, mediana empresa de 1 a 10 millones de délares
y grande de mas de 10 millones de délares (en base a definiciones
utilizadas por ProChile para Pymex).

Escuela de Ingenieria Comercial - PUCV
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GRAFICO 3
EXPORTACIONES POR TAMANO EMPRESAS EXPORTADORAS
(Millones de Délares)
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacion del Servicio
Nacional de Aduana.

En el gréfico 3 se observa las variaciones en los
montos y en las participaciones, por lo que se ve que
en las exportaciones la crisis no fue indiferente sino
que lesion6d fuertemente el posicionamiento de las
empresas chilenas.

Considerando el comportamiento de los medianos y
pequefios exportadores, respecto a los mercados que
han alcanzado, los pequefios enviaron sus productos a
146 destinos en el afio 2005, logrando incrementarlos
a 158 en el afio 2008. El afio 2009 se lograron
mantener 153 paises a pesar de la crisis. En el caso
de las empresas medianas, llegan a 78 y 94 paises
para 2005 y 2008 respectivamente, bajando a 92
paises en el afio de la crisis. Lo interesante es que las
empresas pequefas llegan a muchos mas destinos
gue las medianas. En relacion a los paises de destino
dentro del periodo 2005-2009, Ilos pequefios
exportadores principalmente transan en Latinoamérica
y el Caribe, con una participaciéon cercana al 50%, a
Europa remite casi el 25%, un 15% a Asia y cerca de
10% a Estados Unidos. Las empresas medianas por
sSu parte presentan una exportacion mas diversificada

PARTICIPACION EN en _ cuanto a los
EXPOBTACIONES POR destinos. Sus
TAMANO DE EMPRESA exportaciones se van en

Afio | Peg. | Med. | Gran | alrededor del 40% a

2005 | 8,2% | 18,1% |73,7% | Latinoamérica, 20%

2006 | 6,1% | 13,7% [80,2% | Europa, 17% Asia y

2007 | 5,9% | 13,0% |81,1% | 15% a Estados Unidos.

2008 | 6,1% | 14,6% |79,3% | La composicion de los

2009 | 7,8% | 18,0% [74.2%| paises implica que

Fuente: Elaboracién propia con mayor diversificacion de

informacién del Serv. Nacional de . . .
Aduanas. mercado implicara

Informe Actualidad Econdmica
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. los ahorros
de costos y la
mejor
oportunidad de
tramitaciéon
permitirian
entregar
herramientas
sistémicas que
aumenten la
probabilidad
de éxito en la
incursion de
nuevos
mercados y
mayor
penetracion de
los ya
existentes.

costos adicionales por
distancias y diferencias de
idioma. Consecuentemente,
los ahorros de costos y la
mejor oportunidad de
tramitacion permitirian
entregar herramientas
sistémicas que aumenten la
probabilidad de éxito en la
incursién de nuevos
mercados y mayor
penetracion de los vya
existentes.*

En cuanto a los productos
gue se exportan, hay una alta
concentracion de las
exportaciones de las
medianas y pequefnas
empresas en  productos
alimenticios y animales vivos,
el 44% de las exportaciones
chilenas de estos productos
provienen de la mediana
empresa y el 20% de las
pequefias empresas. Asimismo, en el 2005, el 44% de
las exportaciones de estas empresas se concentraban
en este sector, para el afio 2008 bordeaban el 50%, es
decir, este es un sector que ha permitido a las
medianas y pequefias empresas intensificar su
integracion con el resto del mundo. El otro sector que
se destaca en cuanto a importaciones es el de
manufacturas diversas pero las grandes empresas
remiten el 92% de estas importaciones, por lo tanto no
representa un liderazgo de las empresas menores.”
Considerando los vaivenes de la economia, las
dificultades inherentes a las exportaciones de los
productos alimenticios, es sumamente coherente la
inquietud que ha generado en el pais que los tramites
de las operaciones de comercio exterior tomen 21
dias, de acuerdo al ultimo informe de Doing Business.
Los requerimientos de aumentos de productividad son
crecientes y criticos para continuar con un modelo de
crecimiento donde las exportaciones son el motor del
desarrollo.-

4 En base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas.
5 Se utiliza codigo CUCI y los célculos se realizan en base a
informacién del Servicio Nacional de Aduanas.

Escuela de Ingenieria Comercial - PUCV
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ll. ANALISIS DE INDICADORES ECONOMICOS

1.1 SECCION NACIONAL

ACTIVIDAD ECONOMICA
PIB — IMACEC

El PIB real del Tercer Trimestre del 2010
registra un incremento de un 7%, situacibn mas que
favorable frente a la reduccion de un 1,4% presentada
en el mismo periodo del afio anterior. Esta tasa de
crecimiento positiva sigue la tendencia observada en
nuestra economia en los Ultimos tres trimestres, luego
de la recesion generada por la crisis subprime, sin
embargo, modera su tendencia la alza. Este aumento
se explica principalmente por el aumento presentado
en la inversion, destinada principalmente a la
reposicion del stock de capital perdido durante el
terremoto de febrero de este afio en nuestro pais,
manteniendo la tendencia vista previamente durante el
afio.

Por sectores, el incremento de la producciéon se
ve reflejada en un aumento de 19,6% en el item
electricidad, gas y agua, como a su vez con un
incremento de 15,1% en el comercio, restaurantes y
hoteles, manteniendo la tendencia del afo. Las
mayores disminuciones siguen afectando al rubro
pesquero, con una disminucion durante el trimestre de
25,4% y una disminucion de 5,1% en productos
minerales no metalicos y metéalicos basicos

Esta variacion fue anticipada por el Indicador
Mensual de la Actividad Econdmica (IMACEC), que
registr6 un aumento promedio con respecto a los
dltimos 12 meses de 4,8% durante el Segundo
Trimestre, registrado en Octubre. Manteniendo un
promedio de expansion del 6,3% corrido en doce
meses.

Cabe destacar, que el comportamiento de la
produccion ha mantenido su tendencia alcista durante
el periodo, manteniendo el indicador con fuertes tasas
de crecimiento. En el alza de este indicador incidi6 el
mayor dinamismo del comercio, minorista y mayorista,
de la actividad Transporte y del sector Electricidad, gas
y agua.

Informe Actualidad Econdmica
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Por su parte, Valparaiso sigue registrando la mayor
tasa de crecimiento correspondiente a un 10,5% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, siendo los
sectores que mas influyeron la industria manufacturera
y Transporte, especialmente el transporte maritimo. En
la industria manufacturera destacaron la produccion de
equipos eléctricos y no eléctricos y la fabricacién de
tabaco.

Actividad Economica (% de var. en 12 meses)

2010
—PIB ——DEMANDA INTERNA  ——INVERSION (FBK) (der)

Fiiente: Banco Central de Chile

DEMANDA INTERNA

El tercer trimestre del 2010 la demanda interna
registra un incremento de un 18,15%, con respecto al
mismo periodo del afio anterior, cifra algo inferior al
desempefio mostrado por la economia en el trimestre
previo. Sin embargo, este ha sido muy superior a lo
observado en periodos precedentes, lo que mostraria
un leve descenso en el ritmo de crecimiento mostrado,
pero no significativamente distinto.

Esta alza se concreta debido a un aumento en
todos los componentes de la demanda, pero en
especial la formacién bruta de capital que registra un
crecimiento de un 18,5%, menor a lo observado en el
segundo trimestre. Seguramente se ha recuperado
gran parte de la infraestructura perdida tras el
terremoto lo que detiene en parte la velocidad de
incremento de este indicador. El otro componente que
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muestra un desempefio importante en términos
relativos a periodos anteriores, es el sector exportador
con un incremento de 8% durante el trimestre, lo que
habla de otro aspecto de fortaleza para la expansién
de la actividad econémica, la demanda externa por
bienes y servicios, que se han visto recuperados
posterior a la crisis subprime, para nuestros principales
productos de exportacion.

Por su parte, el consumo registra un alza de un
10,3%, situacion favorable siendo mayor que lo
experimentado el trimestre inmediatamente anterior. Lo
que muestra el optimismo de las familias en las
expectativas de crecimiento de la economia.

Demanda Interna (millones $ 2003)

2009 2010

= \/ariacion % trimestre anterior

=—V/ariacion % igual trimestre afio anterior

Fuente: Banco Central de Chile

El consumo del gobierno, también present6é un
alza 2,2%, bastante inferior al incremento de un 5,8%
presentado el mismo periodo del afio anterior, algo
superior mostrado al trimestre inmediatamente anterior
sin embargo no significativamente distinto, lo que
refiere que la ayuda por parte del gobierno central por
efecto terremoto ha reducido su intensidad.

Informe Actualidad Econdmica

| Diciembre 2010, Ntimero 3, Aio 6

INDICADORES FINANCIEROS

El Banco Central en su reunion de Politica
Monetaria de Noviembre decidié continuar con el alza
de tasas iniciada en junio de este afo, principalmente
debido a mejores expectativas econdémicas de
crecimiento y la presién que esto podria producir sobre
los precios. Durante Noviembre la TPM se ubicoé en
2,87% nominal anual, 25 puntos base superior al mes
anterior.

El inicio de este proceso de normalizacién de
tasas toma en cuenta la recuperacion que ha
experimentado la demanda interna en cada uno de sus
componentes, siendo este proceso creible por parte de
los agentes privados ya que las expectativas
inflacionarias permanecen ancladas en 3% a 24
meses. En sus decisiones el ente emisor ha tenido en
cuenta que externamente, los precios del cobre y
petréleo han recuperado niveles de precios con
respecto a principios de afio, los cuales siguen siendo
altos y la volatilidad generada por las Ultimas crisis en
paises europeos, se han mantenido acotadas por los
anuncios de rescates y medidas fiscales adoptados
por ellos, sin embargo estad la duda si sera posible
hacer efectivo dichos recortes en el gasto publico en
las fechas que se han comprometido las autoridades.

Evolucion % Tasas de Interés

N‘D E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N

2010

——Tasainterbancaia  ——TIP CAPTACION ——TIP COLOCACION ——TAB  ——TPM

Fiente Ranco Central de Chile
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En el plano interno, el Central esta teniendo
presente que la produccién, debido al terremoto se
contrajo mas de lo esperado, pero la demanda interna
crece fuertemente y el desempleo sigue disminuyendo,
con una tendencia a estabilizarse. Junto con esto, las
condiciones crediticias han empezado a normalizarse y
la inflacion proyectada en el horizonte de politica de
dos afios, esta levemente por sobre del rango meta, lo
gue justifica la decision del Banco Central de comenzar
el proceso de normalizacion de tasas, lo cual ha
generado un anclaje de las mismas en el rango meta
definido por el Banco Central.

La Tasa Interbancaria también se ha
incrementado siguiendo la senda de la Tasa de Politica
Monetaria, no mostrando en ningdn caso problemas de
liquidez en el sistema financiero chileno. Durante el
mes de Noviembre la tasa fue de un 2,89% para
operaciones a un dia.

La Tasa Interés Promedio de Operaciones (TIP)
de 30 a 89 dias, fue 3,36% para las captaciones, y
5,76% para las colocaciones, las cuales son superiores
a lo que se observo en la primera parte del afio. El
mercado esta previendo un alza en las tasas de corto
plazo y cree que el proceso de normalizacién de tasas
por parte del Banco Central continuard en este mismo
ritmo.

La Tasa Activa Bancaria (TAB) ha tenido similar
tendencia, promediando un 2,85% mas UF en
Noviembre recién pasado.

PRECIOS

Con respecto a las cifras, se observa que en la
primera mitad del afio se ha revertido la tendencia de
variaciones de precios negativas observadas durante
el afio pasado y se ha mantenido moderada en lo que
va corrido del 2010, alcanzando una variacion de los
dltimos 12 meses un alza del 2,5%, lo que esta dentro
de las expectativas de los agentes.

De acuerdo a las proyecciones del Banco
Central, estas alzas en el IPC permiten que la inflacién
converja hacia su meta en el horizonte de politica, sin
generar presiones inflacionarias, gracias en gran parte
a la normalizacién de tasas que consistentemente ha
ido aplicando en los ultimos 6 meses.

Respecto a la inflacién Subyacente, medida por
el IPCX, ha presentado la misma tendencia del IPC,

Informe Actualidad Econdmica
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registrando valores positivos durante todos los meses
de este afo, acumulando un alza de un 1,96% en los
tltimos 12 meses. Lo cual no genera presiones para
acelerar la velocidad de normalizacién de los tipos de
interés por parte del Banco Central.

El indice de Precios al por Mayor ha sido
positivo durante los Ultimos meses, revirtiendo la
tendencia hasta mayo de este afio en los dltimos 12
meses de -1,4% para ubicarse en un 3,5% en los
tltimos 12 meses, lo que esta sobre la expectativa, sin
embargo, no genera presiones ya que muestra la
estacionalidad natural de este periodo del afio.

Nivel de precios (% de var. en 12 meses)

—IPC
—IPCX
— IPM (der)

Al S| O | N

Fiiente: Banco Central de Chile

En Noviembre, los productos nacionales
aumentaron sus precios en un 0,1%, mientras que los
productos importados no registraron variacion.
Acumulado en los ultimos 12 meses, dichos indices
presentan, una variacion de 6,2% y -0,2%,
respectivamente.

Los productos con mayores bajas este afio,
tanto nacionales como importados, ha correspondido al
grupo articulos de vestir y calzado con una variacion
del -19,5% y la mayor alza la ha experimentado el
grupo bienes y servicios diversos con una variacion del
15,8% en los ultimos 12 meses del afio, no obstante, el
grupo que mas incide en el alza del indicador es
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Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles con una variacion de 5,2% acumulado en
los Ultimos 12 meses.

MERCADO BURSATIL

Durante el afio la Bolsa ha mostrado una
recuperacion con respecto a las cifras presentadas
durante el 2009, inclusive llegando al maximo histérico
de los 5000 puntos. Esto se ratifica a través del IPSA,
el cual al 1 de Diciembre registra un valor de 5026
puntos, acumulando un incremento de 31,05% con
respecto al 30 de Diciembre del afio recién pasado.
Por su parte, el IGPA acumula un alza de 31,38% en el
mismo periodo.

En lo que va de 2010, ambos indicadores de la
Bolsa de Comercio de Santiago, han experimentado
sucesivas alzas alcanzando nuevos maximos
historicos, principalmente influidos por el gran
dinamismo mostrado por la produccién nacional y su
indicador lider, el IMACEC y el mejor panorama
internacional acotando los riesgos externos 'y
presentando en términos relativos una fortaleza para el
desarrollo de las empresas a nivel nacional, inclusive
tomando el cuenta el terremoto vivido en Febrero.

Mercado Bursatil

2010

—— IPSA (gje izquierdn)

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago. )
—— IGPA(Eje derecho)

Aln cuando es importante recalcar que el
aumento de riesgos en economias europeas, Como

Informe Actualidad Econdmica
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Irlanda, Portugal, Grecia y Espafia, han ralentizado el
dinamismo mostrado a principios de afio tras la
recuperacion, lo que ha impactado no sélo el
rendimiento de la bolsa local, que podria haber sido
muy superior al comportamiento que ha mostrado, sino
también a todas las plazas del mundo disminuyendo la
robustez del crecimiento de los indicadores, sin
embargo no ha afectado la evidente tendencia al alza.

Cabe destacar, como se visualiza en el grafico,
qgue el IGPA ha presentado durante el 2010, el mismo
comportamiento del IPSA.

MERCADO LABORAL

En el trimestre movil Agosto - Octubre del 2010,
se observd una tasa de desocupacién de un 7,9%,
menor al mismo trimestre del 2009 y un 0,3% mas baja
con respecto al trimestre mévil anterior.

Los desocupados alcanzaron en el periodo un
total de 597.560 personas, lo anterior implica una
reduccion de 4,24% (26.500 personas mas con
empleos) en el nimero de desocupados comparados
con el trimestre inmediatamente anterior.

Los cesantes presentaron una reduccion en su
namero alcanzando un total de 527.680 personas lo
gue significa una disminucién de 5,8% con respecto al
trimestre inmediatamente anterior, asimismo los que
buscan trabajo registraron un aumento del 9,3%
comparado con el trimestre anterior, llegando a 69.880
personas.

Los ocupados aumentaron en 0,39% respecto
al trimestre anterior, generdndose una creacion de
28.530 empleos con respecto al trimestre
inmediatamente anterior.

Las mayores incidencias por rama estuvieron
en Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, industria
manufacturera y Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler. Sin embargo, la mayor
destruccién de empleos se reflejé en el &rea comercio
al por mayor y menor con una disminuciéon de
contrataciones por 22.200 personas.

A su vez, aument6 la cantidad de horas
trabajadas efectivamente por los ocupados de 39,59 a
41,1 horas, un 3,8% mas de lo registrado en el
trimestre inmediatamente anterior.

A nivel regional, los mayores niveles de
desempleo durante el periodo Agosto-Octubre de
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2010, se observaron en las regiones de Los Rios,
O’Higgins y Valparaiso con tasas de desocupacion de
8,7%, 8,5% y 8,4% respectivamente. Por su parte,
Magallanes presenté la tasa mas baja correspondiente
a un 4,5%.

La reduccion del desempleo afectdé a las
regiones de forma dispar, ya que existen regiones que
crearon gran cantidad de empleos tales como Biobio,
Antofagasta y Los Lagos, en comparacion del caso de
la region metropolitana que destruyé 15.010 empleos
durante el trimestre.

Tasa de desempleo

™\
\

A-0| 5N |0-D| N-C | D-F E-M| F-A |M-M A-) | M- |A-0

2010

Fuente: INE

En lo que respecta a las ciudades del pais, las
que presentan los mayores indices de desocupacion
son, San Antonio 12,1%, Lota 10,8% y Osorno 10,7%.
Lo que muestra que en amplias zonas del pais la
creacion de empleos ha tomado fuerza ya que gran
parte de las ciudades que presentaba las mayores
tasas de desempleo, estas se han reducido inclusive
para ya no ser las ciudades con mayor cantidad de
desempleados.

La Region de Valparaiso pasé de ser la primera
a tercera regiébn con mas alta tasa de desempleo. Las
ciudades que presentan la mayor tasa de desempleo
son San Antonio, primera a nivel nacional y se
mantiene en esa posicidon desde el trimestre anterior,
Vifia del Mar 10,4% y Valparaiso con un 8,3%.-

Informe Actualidad Econdmica
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1.2 SECCION INTERNACIONAL

CHILE
BALANZA DE PAGOS

La Cuenta Corriente registra, para el periodo
Julio - Septiembre, un déficit de US$ 416 millones,
explicado principalmente por menores créditos de
transferencias corrientes que disminuyeron en US$829
millones.

La Cuenta de Capital y Financiera concluy6 el
trimestre Julio-Septiembre con un saldo positivo de
US$ 230 millones, determinado en gran medida por la
Inversién Extranjera Directa en Chile, que muestra un
saldo de US$ 5.495 millones. A diferencia de las
cuentas anteriores, la Inversion Directa presenta un
saldo positivo de US$ 2.653 millones.

Balanza Comercial (Millones de US$)

——Exportaciones (Mensuales)

—— |Importaciones (Mensuales)
Exportaciones (12 Meses)
Importaciones (12 Meses)

/\ A
v

2010

Fuente: Banco Central de Chile
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CUENTA CORRIENTE

EXPORTACIONES

Principales Productos Exportados
Enero - Noviembre 2010

Ilanufacturas

deiobre

Fruticola

&% amemclibdans
£
Fuente: Servicio Nacional de Aduanas de Chile.

El total exportado durante el periodo Enero-
Noviembre 2010 alcanz6 US$ 50.380 millones,
superior en un 30,87% respecto al mismo periodo de
2009, lo cual se explica por el aumento de la
producciéon y de la cantidad demandada de cobre y el
alza de los precios internacionales del mismo. El
comportamiento fue muy similar al obtenido en el
trimestre inmediatamente anterior.

Durante este periodo, los envios de cobre al
exterior aumentaron en un 48,2% con respecto a igual
periodo del afio pasado. Este fuerte crecimiento se
debié al aumento que experimenté tanto el precio,
24%, como el peso embarcado de estos minerales,
19%.

Su precio registré un promedio de US$ 3,22 por
libra, Superior a los US$ 2,335 registrados en el
mismo periodo del afio anterior.

Informe Actualidad Econémica

Del total de exportaciones, el cobre representa

un 55%, lo que ha reflejado un incremento sostenido
en lo que va corrido del afio, tanto por el aumento de
su valor de cotizacion en los mercados externos como
en los montos enviados al exterior.
Dentro del grupo de mercancias no minerales, que
representan el 34% del total exportado, las manufacturas
de cobre son las que mas incidencia tuvieron en el
aumento del indicador. El sector pesquero/acuicola fue
otro sector que influyé de igual manera en el aumento,
sin embargo, su influencia estuvo determinada
solamente por el aumento de los precios declarados de
los mismos.

Principales Destinos Exportaciones
Enero - Noviembre 2010

Estados Mixico
Unidos 2,9%

9,8%
Brasil
6,1%

Otros
<3,5%

- Corea del
China sSur
24,1% B.5%

Fuente: Servicio Nacional de Aduanas de Chile.

En referencia a los principales paises donde se
exportan nuestros productos, se tiene a China con el
24,1% de los envios seguido por la Unién Europea que
representa el 17,8% de las exportaciones del periodo.
India fue el pais en el cual mas crecieron nuestras
exportaciones comparandolo con el trimestre anterior,
creciendo 7 veces lo que se exportaba en el mismo
periodo del afio 2009. Eso si, muy lejos de los mayores
socios comerciales donde se dirigen nuestras
exportaciones.
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IMPORTACIONES

El total de importaciones registradas en el
periodo que comprende desde Enero a Noviembre del
2010 alcanz6 US$ 39.442 millones, lo cual representa
un aumento del 39,8% con respecto al mismo periodo
del afio anterior, aunque aun lejos de lo visto antes de
la crisis del 2008, sin embargo equivalente al trimestre
anterior.  Como consecuencia, la brecha entre
exportaciones e importaciones, se sitlla en US$ 10.938
millones, cifra similar a los US$ 10.234.4 millones
observados a igual periodo del afio 2009,
principalmente afectado por el gran ndamero de
importaciones necesarias para reponer el stock de
capital perdido durante el terremoto de este afio.

Principales Productos Importados
Enero - Noviembre 2010

Vehiculos
Terresires
18, 7%

‘ombustibles,
18,95

— ———Miquinasy
Aparatos
Mocdnicos,
16.9%

Cquipasy

Aparatos

Eléetricos,
10.9%

Fuente: Servicio Nacional de Aduanas Chile

La importaciobn de combustibles represent6 el
18,9% de las importaciones para el periodo,
principalmente en compras de petréleo desde el
exterior que representa el 42,3% del total de las
importaciones en este item. Sin embargo, este item ha
bajado su valor relativo, debido al fuerte incremento
gue se ha visto en la importacion de gas natural
licuado proveniente desde el extranjero, mostrando un
incremento de un 122,1% en lo que va corrido del afio.

De los bienes distintos a los combustibles, los
cuales incrementaron su valor en mas de un 41%, han

Informe Actualidad Econémica
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sido el grupo Automoviles y Partes y Piezas de los
mismos los que mas aumentaron, con una variacion de
un 103% respecto al mismo periodo del afio anterior,
proviniendo principalmente desde Corea del Sur y
Japoén con el 28% y 26% respectivamente.

Principales Origenes Importaciones
Enero - Noviembre 2010

Argentina

Japdn 3,4% 8,0%

China 5,4%

Corea del
Sur6,5%

Brasil 8,5%

Fuente: Servicio Nacional de Aduanas de Chile

Con respecto a las compras al resto del mundo,
estas son lideradas por Estados Unidos, la Unién
Europea y Argentina, en este Ultimo caso debido al
aumento de importacion de carnes.

El principal puerto de entrada para los bienes
importados es el puerto maritimo de Valparaiso con el
33% de la participacion a nivel nacional, seguido por el
puerto de San Antonio con un 27%, generando un
incremento en 12 meses de 24% y 53%
respectivamente.

CUENTA FINANCIERA
INVERSION DIRECTA

La Inversién Directa Neta (IDN), es decir, la
diferencia entre la Inversion Directa que ingresa a
Chile desde el extranjero y la Inversion Directa que el
pais realiza en el exterior, registro el tercer trimestre de
2010, un valor de US$ 3.205,5 millones, superior en un
48,7% al mismo periodo de 2009. Esto se explica
principalmente el incremento que es posible de
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observar en la cuenta de inversiones en Chile, como
pasivo y la inversion en cartera de derechos de nuestro
pais.

Esta Ultima vio un incremento del 64,5% con
igual periodo del afio anterior y un aumento del orden
de 3,6 veces el valor que alcanz6 el trimestre
inmediatamente anterior, principalmente provocado por
el diferencial de tasas que existe en estos momentos
de nuestra economia con respecto a las economias
desarrolladas para mantener los estimulos necesarios
con el fin de afianzar la recuperacion y mantener la
liquidez lo mas abundante posible y asi disminuir
riesgos.

Inversion Directa (Millones de US$)

— bW ——IDE
—IDC

Friante Banco Cenfral de Chile

DEUDA EXTERNA

La deuda externa alcanz6 los US$ 84.436
millones en el mes de Julio de 2010, correspondiente a
un aumento de 14% con respecto a inicios de afio y ha
aumentado en un 20,1% en los Ultimos 12 meses. Este
se explica principalmente por el incremento de la
deuda de otros sectores y los bancos. Sin embargo el
aumento de los ultimos tres meses lo ha explicado el
endeudamiento del gobierno central.

El 81% de la deuda externa de Chile es privada
donde la Banca mantiene el 22% de la deuda exterior
de Chile y posee el 27% de la deuda contratada por
privados en el pais.

Informe Actualidad Econdmica
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Deuda Externa (Millones de US $)

Friente: Banco Central de Chile

Respecto a la estructura de plazos, se ha
mantenido relativamente estable, correspondiendo un
76% a deuda de largo plazo y el 24% restante a deuda
de corto plazo. Donde el dltimo endeudamiento por
parte del gobierno central fue realizado en su totalidad
a largo plazo, y la exposicion por parte del sector
privado a la deuda de corto plazo ha disminuido en
términos absolutos y relativos si comparamos con el
total del endeudamiento por parte de los privados.

PRECIOS INTERNACIONALES
EXPORTACIONES

El indice de Precios a las Exportaciones (IPX),
aumentd un 22,5% el tercer trimestre de 2010 con
respecto al mismo periodo del afio anterior, pero al
compararlo con el Segundo trimestre se visualiza un
alza de sélo un 8,1%.

Este aumento se explica principalmente por un
alza en el precio cobre de un 6,1% con respecto al
precio promedio del segundo trimestre del 2010,
causado por factores relacionados con la demanda y
oferta del metal. El alza de un 34,7% del Mineral de
Hierro, la cual es 9 veces mas alta del nivel alcanzado
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en 12 meses y el alza de un 14,9% de los precios de
los Chips de Madera.

La madera en términos de incidencia fue una
de las que mas afecté la variacion del indice
comparando el segundo y tercer trimestre del afio.

Dicho aumento en los precios se debio
principalmente al alza que se reflej6 en mayores
necesidades por parte del resto del mundo ya que a su
vez las cantidades exportadas aumentaron con
respecto al segundo trimestre de 2010 y contindan
mostrando la misma tendencia de expansién que han
mostrado todo el afio.

Precio Cobre(Ctvos de US$ /L)

/

Precio Cobre

Promedio Anual
Precio del Cobre
—IPX (lzg)

2010

Fuente: Banco Central de Chile

En lo que es referido al precio del cobre,
principal bien que nuestra economia exporta, se ha
visto un alza sostenida en su nivel de precios en la
Bolsa de Metales de Londres, de donde se obtiene su
precio de referencia. Se debe principalmente a las
necesidades de dicho mineral por parte de la
economia China, a su vez la cantidad exportada por
Chile al exterior se ha visto disminuida en un 17%
principalmente por los problemas puntuales en algunos
yacimientos del pais, debido a negociaciones
colectivas que tardaron en llegar a acuerdo.

En Noviembre el precio del cobre se ubicé en
384,2 ctvos US$/Ib, siendo superior al valor registrado

Informe Actualidad Econdmica

| Diciembre 2010, Ntimero 3, Aio 6

en el mes anterior y por sobre el promedio anual para
el mineral en lo que va corrido del afio.

En Noviembre, el precio del metal se
increment6 en un 2,1% con respecto al mes anterior.
Esto se debe a un fortalecimiento de la demanda
generada por los positivos indicadores presentados por
los principales compradores de cobre y los menores
stocks del metal rojo.

IMPORTACIONES

En el tercer trimestre, el indice de Precios a las
Importaciones (IPM), presentd una reduccion de 5,03%
con respecto al trimestre anterior y un alza de solo un
2,3% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Esta reduccién se debe principalmente a los bienes
intermedios que registraron una caida de 7,01%. Por
su parte, los combustibles experimentaron una
disminucion del 2,5% vy el petréleo lo hizo en un 8,21%
comparandolos con el trimestre inmediatamente
anterior. Por lo que el Banco Central presenta mayor
holgura para mantener un ritmo pausado en el proceso
de normalizacién de tasas, ya que el principal bien que
nuestro pais importa y requiere para su industria
mantiene sus precios permitiéndole cumplir con su
compromiso de una inflacién baja y estable en el rango
meta del 3% a 24 meses.

Precio Petréleo

US$/bb
00 T
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Precio Petralea Precio promedio anual  ———IPM {1zq)

Fuente: Banco Central de Chile
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OTROS
TIPO DE CAMBIO NOMINAL

Durante el afio 2010, el tipo de cambio nominal
ha presentado una tendencia a la baja. En Noviembre
se obtuvo un valor promedio de 482,32%$/US$, el cual
representa una disminucion del 5% con respecto al
mismo mes del afio anterior y una reduccién del 0,3%
con respecto al mes de Octubre. Al analizar los
promedios anuales se observa que en el afio 2010
disminuy6 en un 6,4% con respecto al 2009.

El fortalecimiento de la moneda local se debe a

la mayor entrada neta de doélares a la economia
chilena y la debilidad de las monedas alrededor del
mundo debido a la incertidumbre que representa
todavia las economias que presentan fuertes déficit en
cuenta corriente, principalmente en Europa y la lenta
recuperacion que muestra Estados Unidos y la
improbabilidad de que los nuevos rescates por parte
del FMI no sean suficientes ya que exigen a las
autoridades gubernamentales recortes de
presupuestos que es improbable que sean capaces de
cumplir en los plazos establecidos.

Tipo de Cambio Nominal ($/US$)

~/

—TICN
Promedia Anual
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2010

Fuente: Banco Central de Chile

Informe Actualidad Econdmica

| Diciembre 2010, Ntimero 3, Aio 6

Esta apreciacion del peso es considerada
favorable por parte de los importadores, ya que les
reduce sus costos al hacer mas barato cada doélar. En
la otra vereda se encuentran algunos sectores
exportadores que reducen sus ingresos en peso,
algunos lo pueden enfrentar sin mayores problemas
dado la recuperacion de los precios de los productos
gue exportan, pero otros no. También, los productores
locales que compiten con bienes importados enfrentan
un escenario desfavorable.

TIPO DE CAMBIO REAL

Durante el afio el tipo de cambio real® mostr6
una tendencia a la baja, siguiendo un comportamiento
similar al tipo de cambio nominal. La apreciacion real
del peso se ha producido fuertemente durante el
segundo semestre del afio. En el periodo Julio —
Octubre la caida es de 5,7%. No obstante, los niveles
actuales son similares al de Enero de 2010.

Cabe sefalar que el promedio anual del tipo de
cambio real es menor en un 4,3% al promedio del afio
anterior, alcanzando un valor de 91,62 en lo que va
corrido del afio.

Tipo de Cambio Real

—TCR
Promedio Anual

A—\

A‘S‘O‘N‘D E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O

Friertel Banco Central de Chile 2010

® El indice del Tipo de Cambio Real Observado (TCR) se define como el
tipo de cambio nominal observado multiplicado por el cuociente entre la
inflacién externa relevante y el IPC.
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1.3 SECCION REGIONAL

EMPLEO (agosto - octubre 2010)

En el ultimo trimestre maovil, la fuerza de trabajo
regional se estimé en 805.790 personas, lo que
representd una disminucion 4.710 personas respecto
del trimestre movil inmediatamente anterior.

La estimacién del numero de ocupados alcanz6
a 737.770 personas, representando un aumento de
2.590 personas respecto del trimestre movil anterior.

Las personas desocupadas se estimaron en
68.030, lo que signific6 una disminucion de 7.300
personas , los cesantes se estimaron en 60.820
personas, registrando una disminucion de 9,9% (6.690
personas) y los que buscan trabajo por primera vez,
alcanzaron a 7.210 personas, disminuyendo un 7,8%
(610 personas), respecto del trimestre movil
inmediatamente anterior.

La tasa de desocupacion regional alcanz6é un
8,4%, registrando una disminucion de 0,9 punto
porcentual respecto del trimestre inmediatamente
anterior.

Las personas fuera de la fuerza laboral
(inactivos), se estimaron en 585.640, lo que representé
un aumento de 1,1% (6.340 personas), en
comparacion con el trimestre inmediatamente anterior.
La tasa de participacion alcanzé al 57,9%, registrando
una disminucién de 0,4 punto porcentual, respecto del
trimestre inmediatamente anterior.

La tasa de ocupacion alcanzé al 53,0%,
registrando un aumento de 0,1 punto porcentual,
respecto del trimestre inmediatamente anterior.

Desempleo enlaRegion de Valparaiso
10,8

10,2 10,1 10,0
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2010

Fuente: ASIVA con informacién del INE

Informe Actualidad Econémica

| Diciembre 2010, Ntimero 3, Aio 6

Situacién por Actividad Econdmica.

En relacién al trimestre mévil inmediatamente
anterior se observa que los sectores que se mostraron
mas dinamicos en la generacién de puestos de trabajo
correspondieron a Explotacion de Minas y Canteras:
21,1% (4.190 nuevas plazas); Suministro de
Electricidad, Gas y Agua: 12,4% (980 nuevas plazas);
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler:
10,9% (3.780 nuevas plazas); Ensefianza: 4,7%
(2.700: nuevas plazas); Industrias Manufactureras:
3,9% (2.900 nuevas plazas); Construccion: 1,4% (870
nuevas plazas); Otras Actividades de Servicios
Comunitarios, Sociales y Personales: 1,1% (280
nuevas plazas); Administracibn Publica y Defensa:
0,6% (250 nuevas plazas) y Organizaciones y Organos
Extraterritoriales: 0,2%.

En contrapartida, disminuyeron los puestos de
trabajo en Pesca: 28,8% (1.020 plazas menos);
Hoteles y Restaurantes: 9,9% (3.410 plazas menos);
Servicios Sociales y de Salud: 7,7% (2.420 plazas
menos); Hogares Privados con Servicio Doméstico:
3,9% (2.480 plazas menos); Transporte,
Almacenamiento y Comunicaciones: 1,9% (1.130
plazas menos); Comercio al por Mayor y al por Menor:
1,6% (2.510 plazas menos); Intermediacién Financiera:
1,1% (80 plazas menos) y Agricultura, Ganaderia,
Caza y Silvicultura: 0,6% (300 plazas menos).

PRODUCCION FiSICA

Durante el mes de Octubre, el indice de
Produccion Fisica de las Industrias Manufactureras
Region de Valparaiso, experiment6 una disminucion de
5,7%, al compararlo con igual mes del afio anterior.

En este indice, de las 17 divisiones que lo
componen, 9 presentaron variaciones superiores a la
del Indice General, mientras que 8 divisiones
presentaron variaciones negativas.

Las divisiones que mostraron los mayores
aumentos fueron: fueron: Fabricacion de muebles,
industrias  manufactureras (94,9%); Fabricacion de
productos textiles (36,3%) y Fabricacion de productos
elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo
(30,9%).

Por otra parte, las divisiones que mostraron las
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Fuente: ASIVA con informacion del INE

mayores disminuciones fueron Fabricacion de
magquinaria y equipo (99,1%); Produccion de madera,
fabricacibn de madera, corcho y articulos de paja,
excepto muebles (83,0%) y Fabricacion de metales
comunes (32,2%).

La variacion acumulada en el periodo Enero -
Octubre de 2010, experimenté un aumento de 7,1%,
respecto de igual periodo del afio anterior.

En este indicador, 6 divisiones presentaron
variaciones acumuladas superiores a la variacion del
indice General y 6 divisiones presentaron variaciones
negativas.

Las divisiones que presentaron las mayores
variaciones acumuladas positivas fueron Fabricacion
de instrumentos médicos, Opticos, de precision y
relojes (34,3%) y Fabricacion de sustancias vy
productos quimicos (25,6%).

La division que presenté la mayor variacion
acumulada negativa fue: Produccion de madera,
fabricacion de madera, corcho y articulos de paja,
excepto muebles (39,1%).

VENTAS FISICAS

El indice de Venta Fisica de las Industrias
Manufactureras Region de Valparaiso, durante el mes
de Octubre presentd una disminucién de 7,8%,
respecto de igual mes del afio anterior.

Informe Actualidad Econémica

En este Indice, de las 17 divisiones que lo
componen, 9 presentaron variaciones superiores a la
del Indice General y 8 divisiones presentaron
variaciones negativas.

Las divisiones que mostraron los mayores
aumentos fueron: Fabricacién de muebles, industrias
manufactureras. (94,0%) y Fabricacion de productos
elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo
(27,4%).

Por otra parte, la division que mostré la mayor
disminucion fue: Fabricacién de maquinaria y equipo
(99,1%).

La variacion acumulada en el periodo Enero -
Octubre de 2010, experimentdé un aumento de 5,6%,
respecto de igual periodo del afio anterior.

En este indicador, 8 divisiones presentaron
variaciones acumuladas superiores a la variacion del
indice General y 7 divisiones presentaron variaciones
negativas. Las divisiones que presentaron las mayores
variaciones acumuladas positivas fueron: Fabricacion
de instrumentos médicos, Opticos, de precision vy
relojes (33,5%) y Fabricacion de prendas de vestir,
adobo y tefido de pieles (30,2%). La divisiébn que
presentd la mayor variacion acumulada negativa fue:
Produccién de madera, fabricaciéon de madera, corcho
y articulos de paja, excepto muebles (25,5%).

Departamento de Estudios
Asociacion de Empresas V Region, ASIVA

Escuela de Ingenieria Comercial - PUCV




